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R Kesim Giiven Endeksi (RKGE),2014 Subat ayinda yeniden
e e yiikselise gecti. Ocak ayina gére 3,2 puan artarak 104,6
seviyesine yiikselen endeksin yukari yonli hareket etmesinde, gelecek
doneme ait beklentilerin iyilesmesi énemli bir rol oynadi. Bu baglamda
gelecek 3 aya dair Gretim hacmi, istihdam ve ihracat artiginda giicli
beklentiler gdzlenirken, son 3 ayda alinan siparis kalemi de endeksin
yikselmesinde etkili oldu. Tiketici Gliven Endeksi (TGE) ise, reel kesi-

BUYUMENIN ONCU GOSTERGELERI: GUVEN ENDEKSLERI

min tersi yoninde hareket ederek yeni yildaki diisiisiine Subat ayinda da
devam etti. Ocak ayina gore 3,2 puan digerek 69,2 seviyesine gerileyen
tiiketici giveni, maddi durum beklentisi, genel ekonomik durum, igsiz
sayisl beklentisi ve tasarruf etme ihtimali alt endekslerinin tamaminda
diisis kaydetti. En g6zle gorilir gerileme %15,8 diigen tasarruf etme
intimalinde yasanirken, genel ekonomik duruma dair beklentilerdeki bo-
zulma da %3,9 oraninda gercekleserek ikinci sirada yer aldi.
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SANAYi SEKTORU

= Uretim Endeksi (SUE), 2013 Aralik ayinda 124,8 olarak
S a n av I gerceklesti. Boylelikle SUE, yilin son ceyredinde bir énceki
yilin ayni dénemine gore %3,8 artis kaydederek ortalama 121,2 puan oldu.
Sanayinin, son ceyrekte de 3. geyrekteki performansina yakin bir biiyiime ger-
ceklestirdiginin éncti sinyallerini veren bu artig, ayni donemde ortalama %4,2
artan imalat sanayi alt endeksinden kaynaklandi. Elektrik, gaz, buhar dretimi
alt endeksinde degisim gdzlenmezken, madencilik grubunda ise diigtis ger-
ceklesti. imalat sanayinde 2013 yili sonunda gdzlenen bu olumlu trend, 2014

yilinda da devam ediyor. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KK0),2014
Subat ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gére 1,1 puan artarak %73,3 olarak
kaydedildi. Oranin Subat ayindaki yiikselisine en ciddi katki, yillik bazda 3,1
puan artarak %76,1 seviyesine ulasan ara mallari imalati kaleminden geldi.
Onceki aylarin aksine yatinm mallari imalati kapasite kullaniminda bir gerile-
me gozlenirken, dayaniksiz tilketim mallari ve gida ve igecekler imalati KKO'yu
yukari yonli etkiledi. Oranda Ocak ayina gore yaganan 0,6 puanlik diisiiste ise,
biiytik 6lgtide mevsimsel faktorler rol oynadi.
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iSGUCU PiYASALARI

2 01 3Ekim ayinda %9,7 olan igsizlik orani Kasim’da bir dnceki yilin ayni ayina gére 0,5 puan artigla %9,9 olarak gergeklesti. Aylik artis mevsimsel

faktorlerden kaynaklanirken, yillik artista ise istihdam sayisindaki biyimenin isgiiciine kiyasla daha yavas bir performans sergilemesi rol
oynad. istihdam edilenlerin sayisi son bir yil iginde 152 bin Kigi artarak 25 milyon 443 bin seviyesine ulagirken, artigin tamami 451 bin kisilik yeni istindam
gerceklestiren tarim digi sektdrlerden geldi. Tanm sektdriindeki istihdam ise, ayni donemde 299 bin kisi azaldi. Bu kapsamda, Kasim ayinda istihdam orani
yillik 0,4 puan diisiisle %45,5 oldu. Isgiiciine katiim orani ise, 0,2 puan azalarak %50,5 seviyesine geriledi. Ote yandan, Kasim ay1 tanm digt issizlik orani bir
onceki yilin ayni ayina gore 0,3 puan artarak %712 olarak kaydedilirken, geng issizlik orani da 0,5 puan artisla %19,3 diizeyine gikti.
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0 kaylnda gerceklestirdigi faiz artisiyla
Ca gliglii bir sikilagtirma kararini haya-
ta geciren TCMB Para Politikasi Kurulu, 18 Subat
2014 tarihli toplantisinda faizleri sabit tuttu. Son
donemde enflasyon gériniimiinde ve beklenti-
lerinde gozlenen bozulmay dikkatle takip ettiini
belirten Kurul, bazi faktorlerin olumsuz etkisiyle
enflasyon gostergelerinin bir siire daha %5 hede-
finin belirgin olarak (izerinde seyredecegini ifade
etti. Kurul, Ocak ayinda benimsenen siki para po-
litikasI durugunun enflasyon beklentilerini kontrol
altina almakta yeterli olacagi tahminini dile geti-
rirken, gériinimde belirgin bir iyilesme saglanana
kadar bu durusun siirecegini bildirdi. Enflasyon
ise, Gngdrildigi gibi hedeflerin {izerinde gergek-
lesmeye devam ediyor. Subat ayinda bir 6nceki
yilin ayni ayina gore %7,89 artan Tiketici Fiyatlan
Endeksi‘nde (TUFE), agirlikh olarak gida fiyatlarin-
daki artigin olumsuz etkisi gortildii. Subat ayinda
yillik bazda %10,05 artan gida fiyatlar, tiiketici enf-
lasyonuna 2,46 puan ile en yiiksek katkiyr yapan
etken oldu. Yillik enflasyonu yukar yonlii en gok
etkileyen dier iki kalem ise, sirasiyla %12,68 ve
%4,84'liik fiyat artiglanyla ulastirma ve konut oldu.
Subat ayinda ulagtirma, gerek yillik gerekse aylik
bazda en yiiksek enflasyon kaydeden grup olarak
dikkat cekti. Ocak ayina gore %2,29 oraninda ar-
tan ulagtirma fiyatlari, %0,43 oraninda artan aylk
genel enflasyonun da tetikleyicisi oldu. Bununla
birlikte, sirasiyla %1,33 ve %1,42 artis kaydeden
ev esyasl ile otel ve lokantalar gruplari da, aylik enf-
lasyonda rol oynayan gruplar arasinda on siralarda
yer aldi. Giyim ve ayakkabi grubu ise, Subat ayinda-
ki %5,06'lik fiyat diistisiiyle aylik enflasyonu asagi
yonli etkileyen tek grup oldu
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IHRACATTAKi GELISMELER

Ti IVIveriIerine gore, Subat ayinda ihracat yillik bazda %4,3 artarak 12,1 milyar dolar oldu. Subat ayinda en ok ihracat yapan sektér 1.836 milyon dolarla
otomotiv olurken, bunu sirasiyla 1.489 ve 1.449 milyon dolarla hazir giyim ve konfeksiyon ile kimyevi maddeler sektérleri takip etti. Lider konumdaki
otomotiv sektdrii bir 6nceki senenin ayni ayina gore %2,9 oraninda ihracat biiytimesi kaydederken, hazir giyim %7,2, kimyevi maddeler de %1,4 artig gergekles-
tirdi. Ote yandan, Subat ay1 ihracat siralamasinda 4. sirada yer alan celik sektdril %2,3 ihracat daralmasi yasarken, 5. ve 6. siradaki elektrik-elektronik ve tekstil
sektdrleri ise %10 bandindaki ihracat artislariyla dikkat gekti. Sektdrler genelinde en yiiksek biiyiime %37,1 ile findik ve mamullerinde goriiliirken, en keskin
diistis de, 2013'lin ihracat artisinda en hizli sektorleri olan zeytin ve zeytinyag ile gemi ve yat sektorlerinde gerceklesti.
Subat ayinda %4,3 olarak kaydedilen toplam ihracat artig hizina en biiyiik katkiyi ise, 0,9 puanla hazir giyim sekt6rti sagladi. Hazir giyimi, her biri 0,7 puan olmak
iizere, hububat ve bakliyat ile elektrik-elektronik sektorleri izledi. ihracat bilyiimesini asa§i yonlii etkileyen sektdrlerin baginda ise, madencilik ile gemi ve yat
sektorleri geldi. Her iki sektdr de, Subat ayinda yillik ihracat hizini 0,6 puan olumsuz etkiledi.
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Ti IVI ihracat verilerine gére, Subat ayinda
en cok ihracat yapilan ilk 5 dlke si-
rasiyla Almanya, Irak, ingiltere, italya ve Fransa
oldu. Almanya’ya yapilan ihracat Subat ayinda
bir énceki yihn ayni ayina gére %7,5 oraninda
artarak 1.153 milyon dolara ulasti. Irak’a yapi-
lan ihracat ise, yilin 2. ayinda da ¢ift haneli bi-
ylime kaydetmeye devam ederek %19,4 artisla
1.003 milyon dolar seviyesine ulasti. ingiltere
ve italya’ya yapilan ihracat da ayni donemde
sirastyla %7,3 ve %7,6 oranlarinda biyime
kaydetti. Gogu ticaret partnerine yapilan ihra-
cat Subat'ta artis sergilemeye devam ederken,
Birlesik Arap Emirlikleri'ne (BAE) yapilan ihra-
cattaki %89,5 oranindaki biiyime dikkat gekti.
Ote yandan Rusya, Fransa ve Hollanda, Subat
ayinda ihracat dislslniin yasandi§i pazarlar
arasinda yer aldi.
2014 Subat ayinda ihracatta ilk 3 il, sirasiyla
5.347 milyon, 1.079 milyon ve 999 milyon
dolarla, istanbul, Bursa ve Kocaeli oldu.
Bunu, izmir, Ankara ve Gaziantep izledi. Is-
tanbul, ihracatini gegen yilin ayni ayina gore
%8,4 artirirken, Bursa ve Kocaeli sirasiyla
%2,4 ve %13,1 oraninda diigiis yasadi. ih-
racat siralamasinda 6. Sirada yer alan Ga-
ziantep %13,6°lik ihracat artigiyla hizini siir-
diiriirken, Sakarya %82,5 oranindaki ihracat
bliylimesiyle yine en dikkat geken il olmayi
basardi.
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Tl.j i Kverilerine gore, 2014 Ocak ayinda ihracat gecen yilin ayni ayina gore
%8,6 oraninda ciddi bir artigla 12,5 milyar dolar oldu. Yilin ilk ayin-

da en yiiksek ihracati gerceklestiren ilk i fasl, sirasiyla %12,4, %14,4 ve %16,1
oranlarinda yillik artig kaydeden motorlu kara tagitlari, makineler ve orme giyim
oldu. Demir-gelik fasli ise, %3,6 oraninda diistis kaydederek 4. siraya geriledi. Yil-
ik ihracat blyiimesine en biyiik puan katkisini sirasiyla, en yiksek ihracat yapan
fasillar olan motorlu tagitlar, makineler ve 6rme giyim sagladi. Ote yandan, biiyiik
Olclide altin ticaretini kapsayan kiymetli taglar ve metaller ihracatindaki %22,1
oranindaki digts, toplam ihracat blyime hizi Gizerinde 1,3 puanlik olumsuz etki
yapti. Ayni dénemde diisiis kaydeden demir-gelik, sebze-meyve ve mineral yakit-
lar-yaglar fasillarindaki ihracat da, toplam ihracat artigini agagi ceken diger fak-

DIS TICARET DENGESI

torler oldu. ithalat ise yeni yila nispeten diisiik bir hizla girdi. ithalat, Ocak ayinda
gecen yilin ayni ayina gére %2,6 oraninda artarak 19,3 milyar dolar oldu. Yeni
yilin ilk ayinda en yiiksek ithalati yapilan fasillar, sirasiyla mineral yakitlar ve yaglar,
makineler ve demir-gelik oldu. Mineral yakitlar-yaglar ile demir-gelik fasillarinda
ithalat sirasiyla yillik %6,2 ve %12,4 oranlarinda artarken, makine ithalati ise ayni
ddnemde %1,1 azaldi. Ocak ithalat hizina en biytik katki sirasiyla mineral yakitlar-
yaglar, demir-gelik ve elektrik-elektronik fasillarindan gelirken, kiymetli metaller ve
taglar faslindaki %41,3 oranindaki disis ithalat biyiimesinde 1,7 puanlik 6nemli
bir aga§i yonlii etki yapti. Bu veriler dogrultusunda, dis ticaret agigi Ocak ayinda
yillik bazda %6,8 oraninda disiis kaydederek 6,8 milyar dolar oldu. Ayni ddnemde
ihracatin ithalati karsilama orani da, 3,6 puan yiikselerek %64,7 seviyesine ulasti.
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yar dolar olarak gerceklesen agigin finansmaninin,
72 milyar dolarlik finans hesaplan tarafindan ra-
hatlikla saglandi§i gozlendi. Sirasiyla 36,7 ve 21,1
milyar dolarlik girislerle en biiyik iki finans kalemini
olugturan diger yatinm yikimlilikleri ile portféy
ylikiimlliklerini, 12,7 milyar dolarla dogrudan yur-
tigi yatinmlar izledi. 2013 déneminde, olugan 10,8
milyar dolarlik ddemeler dengesi fazlasi ise, Merkez
Bankasi rezervlerine girig yapti.
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Bolgesi sanayi lire-
EurOtimi 2013 yilinin
son ayinda ivme kaybederek
%0,5 oraninda bliylime kaydet-
ti. Bununla birlikte, agiklanan
son ¢eyrek GSYH biyime ra-
kamlari, bolgenin toparlanmaya
devam ettigini gosterdi. 2013
yihnin 4. geyreginde yillik bazda
%0,5 genigleyen bélge ekono-
misinde, Almanya, Hollanda ve
Portekiz’in beklenenin (zerin-
de biyiime sergilemesi olumlu
kargilandi. S6z konusu dénem-
de Almanya bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %1,3 blyldu.
ihracatin  motor giic oldugu
son cgeyrekteki hizlanma ile Al-
manya, 2013 yili genelinde milli
gelirini %0,4 oraninda artirmig
oldu. Hollanda ve Portekiz ise,
ilk 3 ceyrekte yasadiklari eko-
nomik daralmayl son cgeyrekte
biylimeye cevirmeyi bagararak
sirasiyla %0,7 ve %1,6 oran-
larinda GSYH artigi kaydetti.
Bdlgenin 2. blyik ekonomisi
Fransa ayni dénemde %0 bi-
yiime gergeklestirirken, italya
ise daralmasini yavaslatarak
%0,8 oraninda kigcildi. Yeni
yilda ise bélgedeki glven reel
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kesim kanadinda giiglenmeye
devam ediyor. Ocak ayinda 0,25
seviyesinde gerceklesen reel
kesim gliven endeksi, Subat’ta
0,37 puana yiikselerek olumlu
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seyrini sirdirdi. Avrupah ti-
keticinin ise kafasi karigik gori-
niiyor. Son birkag aydir yiikselis
seyrinde olan tlketici gliven
endeksi, Subat ayinda yeniden
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gerileyerek -12.7 puana dustd.
Bolgedeki issizlik orani ise, yeni
yilin ilk ayinda bir 6nceki sevi-
yesini koruyarak %12 olarak
gergeklesti.
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ABD EKONOMISi

2 01 ABD Ekonomisi'nin, iyilesme siirecine 2014 yilinda da devam edecegi uzmanlar tarafindan ifade edilirken, tiiketici beklentileri de bu yonde

hareket ediyor. Subat ayinda Tiiketici Giiven Endeksi 0,4 puan yiikselerek 81,6 seviyesine ulasti. Reel kesimde ise beklentilerin Ocak ayinda
geriledi§i gorildi. 5,2 puan azalarak 51,3 olan PMI verileri, yeni yilin ilk ayinda Giretim sektdriinde ivme kaybina igaret etti. Ocak ayinda sanayi tretimi de
yillik bazda %2,9 bilyiime sergileyerek Aralik ayina gére daha zayif bir performans gsterdi. Ote yandan, 2013 yilinin son eyregine dair %2,7 olarak agikla-
nan GSYH yillik bilyiime hizi, agagi yonlii revize edilerek %2,5 olarak agiklandi. Ekonomideki toparlanmaya bagl olarak parasal sikilagtirma politikasini uy-
gulamaya devam eden Amerikan Merkez Bankasi FED ise, ki aylarinda yaganan yavaglamada beklenmedik olumsuz hava sartlarinin etkili oldugunu ancak
bu etkinin boyutunun éniimiizdeki aylarda ortaya ¢ikacagini ve buna gére ekonomik gériinimiin yeniden degerlendirilecegini belirtti. FED tahvil alimlarinda
azaltma yapmaya devam ederken, merakla izlenen enflasyon da Ocak ayinda 0,1 puan yiikselerek %1,6 seviyesine giktr.
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YUKSELEN EKONOMILER
1 Aralik 2013 haftasinda alinan FED 16 Aralik 31 Ocak.28
kararlarindan sonra deger kayb _ 16 Aralik Pazar- 31 0cak raliX- = | 28 Subat Cuma cax-2
yasayan yiikselen piyasalarin para birim- 1ABD $= tesi Ailis Cuma Kapanis 310caI(("/l:)egl§lrl1 Kapanis §uhat(|3/3g|§|m
leri, s6z konusu ¢ogu (lkede alinan faiz L
ArjantinP 6,31 8,017 27,1 1,872 -1.8
artinmi kararlannin da etkisiyle, Subat flantintezosy
ayinda yeniden deger kazanmaya ba§|ad|. GiineyAfrika Randi 10,28 11,12 8,2 10,755 -3.3
End(inegya"ve Qi]ney Afrika para birimleri | pusRublesi 329 34,87 6,0 35,86 29
en guiclii yikselisleri yasarken, deger kay- - :
bina devam eden tek piyasa ise, Ukray- | BrezilyaReali 2,33 241 34 2,34 23
na’daki olaylarin yansimasi sonucu Rusya | HindistanRupisi 61,75 62,66 1,5 61,76 -4
9Idu. Ayni QOnemde gkoqomllenn birgo- EndonezyaRupisi 12,105 12,213 09 11,61 -4.9
gunda da, risk primleri gelismelere paralel
bir sekilde diistis gdsterdi. Tirkiye de, | TiirkLiras: 2,027 2,251 11,3 2,206 -2,3

CDS primlerinin tepe noktasini gordiigii
27 QOcak tarihinden sonra alinan faiz arti-
nmiyla riski hizla diigen Glkeler arasinda
ver aldi. Ote yandan, 2013 yilina dair son
ceyrek GSYH bilyiime rakamlan BRICS
ekonomilerde agiklanmaya devam ediyor.
Buna gore, Brezilya ekonomisi son cey-
rekte %1,9 biiyiime ile beklentilerin tize-
rinde bir performansa imza atti. Bdylece
2013 yil genelinde %2,3 biiytiyen ekono-
mi, %0,9 oraninda biyidigi 2012 yilina

Tiirkiye'de Kur ve Risk Primi
2

gbre temposunu artirdi. Yillik biytime-
deyatinmlardaki gucli artig etkili oldu.
Hindistan ise, yilin son geyreginde %4,7
milli gelir artigl kaydederek, istikrarli bii-
ylimesine devam etti. Son geyrekte hiz-
metler sektorinde gucli bir genigleme
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gozlenirken, ingaat sektoriindeki ivme
kaybi dikkat cekti. Hindistan bu dogrul-
tuda, 2013 yilinda bir énceki yila gore
0,5 puan hiz kaybederek %4,7 oraninda
biylime gerceklestirdi. Gliney Afrika
ise, son geyrekte %2’lik biyime orani
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ile beklentileri agan bir performans kay-
detti. Madencilik sektoriindeki %9,4'lik
biytimenin rol oynadigi bu gelisme so-
nucunda, GSYH 2013 yilinda%1,9 artti.
2012 yilinda Giney Afrika’da bu oran
%2,5 olmustu
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